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FINANS: Investeringsradgiver Norcap advarer mot
stadig flere useriose meglere som ringer rundt til
privatpersoner for & selge usikre kredittobligasjoner.

GRUNDE GRIMSTAD
GRUNDE.GRIMSTAD@FINANSAVISEN.NO

Etter finanskrisen snerte bankene
igjen pengesekken for mange sma-
selskaper, noe som har bidratt sterkt
til at markedet for

- Det betyr som regel personer
med svert begrenset erfaring med
regnskaper, uten kunnskap til &4
dobbeltsjekke tallene i presenta-
sjonen eller jusen i laneavtalen.
De faerreste av dem

selskapsobligasjo- , SkOgen har noen forutset-
ner er hetere enn av eien- ning for a vurdet:e
noen sinne. . om lanet har en fair
Men ifolge in-  (|OMSProsjekter  pris pa s, 10 eller 20
vesteringsradgi- . rosents rente, kon-
veren I\?orca}g) har som Ilgger brakk ftaterer han.
denne nye 1i(nteres— i dag' er et godt . Hdan Flé:ilezr sine
sen ogsa skapt en . under til a legge pa
nisje for mindre hlllt om h\lOI‘dan reret om de blir opp-
serigse aktorer, dette kan se ut ringt av en selgoer, og
som pusher sveert X . anbefaler heller 4 sette
usikre smélan til QM tre t|| fem ar sparepengene i regu-
privatpersoner. LARS H. MIKELSEN, NORCAP  lerte verdipapirfond
— Ukentlig ob- som investerer i slike

serverer vi slike ldneutstedelser,
gjerne med «garanterte» renter
over 10 prosent, minimumsteg-
ning pa en halv million, og power-
point-presentasjoner som viser en
hockeykolle-formet utvikling i sel-
skapets inntjening og resultat, for-
klarer analysesjef Lars H. Mikelsen
i Norcap.

-Legg paroret

Det er seerlig mange sma, sakalte
vekstselskaper som prover & skaffe
finansiering via slike lan. Med andre
ord, selskaper som ikke har inntek-
ter i dag, men som til gjengjeld lover
store inntekter i fremtiden hvis bu-
tikken tar av som planlagt.

- Mottakerne er, etter det vi ob-
serverer, i stor grad vanlige privat-
personer som har en liten formue i
bakhénd, forklarer Mikelsen.

papirer, eller likvide obligasjoner
fra store og kjente selskaper.

- Vil du absolutt investere di-
rekte, engasjér en ekspert som ikke
er betalt av utsteder.

2008 redux
Mikelsen kan ikke anslé noyaktig
hvor utstrakt denne typen rasalg er
pr. i dag, men tror vi vil fa se mye
mer av det fremover. Han mener
derfor at reguleringsmyndighetene
ma komme pé banen raskt.

- Tidligere var obligasjoner
domenet til mer eller mindre pro-
fesjonelle investorer. Denne nye

populariteten, kombinert med at
en rekke bedrifter ikke far bank-

LARS H. MIKELSEN, NORCAP

lan, skaper en dedelig cocktail for
dem som ikke passer seg, skriver
investeringsradgiveren i markeds-
rapporten.

- Slike lan kommer til & bli
den nye melkekua for enkelte
finansmiljoer, pa samme méte
som strukturerte produkter og
eiendomsprosjekter var da det
smalt for fem ar siden, sier ana-
lysesjefen.

Han mener konsekvensen blir
at vi far se mange lan uten tilstrek-
kelig oppfelging eller rapportering,
seerlig i de tilfellene noe gar skeis.

— Skogen av eiendomsprosjekter
som ligger brakk i dag, er et godt
hint om hvordan dette kan se ut om
tre til fem &r.

Svindel og tapping

Slike sma lan vil som regel ha jevnt
over lavere sikkerhet enn obliga-
sjonslan utstedt av storre selskaper
med daglig kontantstrem.

— Dette er nok ogsé grunnen til
at de markedsfores overfor et klien-
tell som ikke er i stand til & vurdere
covenants, tillitsmann og andre ve-
sentlige forhold, tror Mikelsen.

- Dermed er risikoen ogsa sterre
for at selskapet kan bedrive svindel
og tapping, eller annen adferd som
isiste instans gar ut over kreditor.

I tillegg mener han at sd sma lan
som blir spredt pA mange kreditorer
kan gjore dem praktisk talt umulig
dinndrive.

De ferreste som blir oppringt har noen som helst
slags forutsetninger for 4 vite hva de kjoper

Advarer mot drittl

- LEGG PA RORET: Analysesief Lars H. Mikelsen i Norcap ser et stadig akende rasalg av
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kredittobligasjoner, og mener reguleringsmyndighetene ma komme pé banen raskt.
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VINDUSPROBLEMER: Toyota har opplevd reykutvikling pa vindusheiser.
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Toyota tilbakekaller
1 millioner biler

BIL: Japans storste bilprodusent Toyota tilbakekaller
1,43 millioner biler pa grunn av en feil ved elektriske
vinduer. | Norge kalles over 20.000 biler inn til kontroll

Tilbakekallingen gjelder 2,47 mil-
lioner biler i USA, 2,8 millioner i
Europa og Kina, og resten i andre
deler av verden. Problemet gjelder
Toyotas modeller Yaris, Corolla,
Auris og RAV4 produsert i tids-
rommet september 2006 til de-
sember 2008.

- Bakgrunnen for denne kam-
panjen er at vindusheisene pa forer-
siden kan slutte & virke, eller bry-
terne kan bli trege. I sjeldne tilfeller
kan bryteren smelte pa grunn av
varmgang, sier informasjonssjef
Espen Olsen i Toyota Norge.

20.550iNorge

Nedsmelting av bryterne kan forér-

sake roykutvikling. I Norge kalles
20.550 biler inn til verksted for
sjekke og eventuelt utbedre vin-
dusheisene.

Tilbakekallingen er et nytt slag
mot den japanske produsenten
etter en rekke problemer de siste
arene, blant annet finanskrisen,
en sterk yen som hemmer ekspor-
ten, og jordskjelvet og tsunamier
12010.

Toyota har slitt hardt for & gjen-
opprette sitt renommé etter at de
matte tilbakekalle 12 millione
biler fordi gulvmattene kunne kile
seg fast under gasspedalen. Proble-
met kan ha fort til en rekke dedsu-
lykker i USA. NTB
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